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Banco de Finanzas, S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Nicaragua afirma la calificacion de Banco de Finanzas, S.A. (BDF,
la entidad o el banco) en AA.ni como Entidad a Largo Plazo y el nivel ML A-1.ni
como Entidad a Corto Plazo. De igual forma, afirma la calificacion AA.ni para el
Programa de Emisidn de Valores Estandarizados de Renta Fija, bonos y ML A-1.ni
para el papel comercial. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es
Estable.

Las calificaciones de BDF se sustentan en la evaluacion del perfil financiero de
la entidad, donde la agencia pondera su calidad de activos buena y estable,
reflejada en una razén de créditos vencidos a cartera total de 1.4% a septiembre
de 2025, y que si bien mostraba un moderado incremento respecto al cierre de
2024 (1.1%) se mantiene en valores buenos. El perfil de la calidad de su cartera se
complementa con una cobertura de reservas del 215.8%, ademas de una
proporcion relevante de su cartera garantizada con colaterales reales (hipotecas,
prendarios y liquidos).

La rentabilidad a septiembre de 2025 mostraba una reduccién moderada
respecto a lo reportado en el afo previo, reflejado en un ROE -utilidad neta
acumulada de los uUltimos doce meses a patrimonio promedio (punto a punto) —
de 5.2% contra 6.8%, explicado por una mayor carga de gastos por constitucion
de reservas y gastos administrativos, aunque mitigado parcialmente por un
aumento en los ingresos operativos derivado del mayor crecimiento de su
volumen de negocio en productos de mayor rentabilidad, como consumo.

La capitalizacién, alineada a la plaza, ha mostrado una mejora, dado los nuevos
requerimientos regulatorios, los cuales irdn en aumento hasta el aifio 2028. A la
fecha de estudio, el indice de Adecuacién de Capital (IAC) era de 14.4% (diciembre
2024:13.8%) y continuaria mostrando esta tendencia al alza dadas las iniciativas
para su fortalecimiento a través de un mayor crecimiento en segmentos de menor
ponderacion de riesgos.

El perfil de fondeo, alineado a la plaza, se sustenta en depdsitos del publico, con
una ponderacién adecuada entre depdsitos a plazo, que proveen estabilidad al
fondeo, y depdsitos a la vista (cuentas corrientes y de ahorro) que benefician el
costo de fondeo. La liquidez, medida por Moody’s Local a través del indicador de
cobertura de liquidez -activos liquidos a depdsitos a la vista — se mantenia en
valores buenos de 72.1%.

En la evaluacidn del banco, la agencia ademas pondera su perfil de negocio, el
cual, a opinién de Moody’s Local, se ve favorecido por su pertenencia a Promerica
Financial Group (Grupo Promerica) desde el afio 2024 a través de la sociedad
Nueva Tenedora Banpro. Grupo Promerica es un grupo de entidades financieras
con presencia en Centroamérica (incluido Panamad), Republica Dominicana,
Ecuador y las Islas Caiman, y que en Nicaragua es el grupo financiero de mayor
tamafo, con una participacion de mercado conjunta de mas del 35% en
préstamos.
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Fortalezas crediticias

— Forma parte del Grupo Nueva Tenedora Banpro, el grupo financiero mas grande en la plaza y el cual le ofrece
experiencia y sinergias cruzadas con otras entidades dentro del grupo.

— Diversificacion en sus fuentes de fondeo, enfocados principalmente en captaciones del publico.

— Posicidn relevante dentro de la plaza en hipotecas residenciales.

Debilidades crediticias

— Indicadores de rentabilidad por debajo del promedio de la plaza, y que en 2025 han mostrado una moderada
reduccidn respecto a sus promedios histéricos.

— Riesgo de concentracion alto en depdsitos, medido con la ponderacion de los 20 mayores depositantes respecto a
los depdsitos totales.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Aumento relevante en el tamafo de su franquicia que derive en mejoras sostenidas en su rentabilidad y un
fortalecimiento de su posicion patrimonial.

— Sinergias operativas con Grupo Promerica que deriven en un fortalecimiento de su perfil financiero, medido como
mejoras sostenidas en su rentabilidad, calidad de cartera y posicidn patrimonial.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Deterioro sostenido en los indicadores de calidad de cartera que afecten la rentabilidad y posicién patrimonial.

Principales aspectos crediticios

Franquicia Relevante en Hipotecas Residenciales

Banco de Finanzas, S.A. (BDF), es un banco universal fundado en 1992, con un tamafio de franquicia mediano dentro de
Nicaragua, y un modelo de negocio con mayor enfoque en banca de personas, la cual representaba alrededor del 69%
de su cartera a septiembre de 2025, impulsado principalmente por créditos hipotecarios y de consumo, y
complementado por financiamiento de vehiculos y tarjetas de crédito.

Desde 2024 el banco forma parte del conglomerado Nueva Tenedora Banpro, integrado por Promerica Financial Group
(Grupo Promerica) con una participacion accionario del 89% y Grupo ASSA con 11%. En la plaza, este conglomerado
consolida una participacidn en cartera de créditos del 36.5% a septiembre de 2025. Por su lado, BDF mantiene una
participacion de mercado cercana al 7% en créditos, pero destaca en créditos hipotecarios, donde se posiciona como el
segundo jugador mas relevante.
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FIGURA 1 Resumen Perfil Financiero BDF

250.0% 80.0%
I
— 70.0%
200.0% 60.0%
30.0%
150.0%

40.0%

72.1%
100.0% 215.8% 20.0%
20.0%

50.0% —
14.4% - 100
1.4% . 10.1% m m
0.0% S . . 0.0%
Cobertura de Razon de Vencidos Indicador Razdn de Solvenda  ROE (Eje Der.) Margen financiero Cobertura de
Provisiones [Eje 1zq) [Eje Der.) Regulatorio de (Eje Der.) (Eje Der.) liquidez (Eje Der.)
Capital (Eje Der.)
Septiembre 2025 — Promedio 3 afios (2022-2024)

Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua

Calidad de Cartera Adecuada

BDF contintia mostrando una buena calidad de activos, respaldada por indicadores de mora acordes a su nivel de
calificacién. La institucién mantiene una mora mayor a 90 dias en niveles favorables, alcanzando 1.4% a septiembre de
2025. Estos indicadores se ven complementados por castigos netos de recuperaciones bajos en relacion a la cartera
total y cercanos al 0.4% a la fecha del andlisis.

Adicionalmente, la cobertura de reservas se evalia como suficiente, manteniéndose por encima del 200%, lo que
ofrece un colchén adecuado frente a potenciales deterioros. Esta fortaleza se ve reforzada por la alta proporcién de
cartera respaldada con garantias reales —particularmente hipotecas, prendas y garantias liquidas—dada la elevada
ponderacidn de créditos hipotecarios dentro del portafolio del banco.

En cuanto al riesgo de concentracién, este se mantiene en valores controlados, medido a través de la ponderacién de
los 20 mayores deudores sobre el patrimonio, siendo de 0.9 veces a septiembre de 2025. Este factor se ve parcialmente
mitigado por un alto porcentaje de colaterales reales en estas exposiciones y contribuye a la estabilidad del portafolio.

Durante 2025 el crecimiento en créditos ha sido prudente en relacién al crecimiento de la plaza. A septiembre de 2025
BDF registré un incremento del 5.4% interanual, por debajo de las tasas de crecimiento de doble digito observadas en
el sistema financiero. Este crecimiento se concentra principalmente en créditos de consumo, atendiendo los perfiles de
riesgo tradicionalmente atendidos por la entidad, por lo que Moody’s Local opina que podria mantener valores de
calidad de cartera relativamente estables.

Alineado a la plaza, el banco mantiene una exposicidn alta al riesgo cambiario. A septiembre de 2025, el banco
mantenia una posicidn larga en moneda extranjera, equivalente al 111.6%, mientras que la casi totalidad de la cartera
era en délares. Aunque en opinién de Moody’s Local, este riesgo se ve mitigado por la estabilidad del tipo de cambio.
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FIGURA 2 Cartera de Crédito por Segmento FIGURA 3 Desglose de Cartera por tipo de Garantia
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Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua

Presiones en Rentabilidad Derivadas de Efectos No Recurrentes

La rentabilidad a septiembre de 2025 continuaba mostrando una moderada disminucién respecto al promedio de los
anos previos. Esto se reflejo en una razon de utilidad neta acumulada a doce meses sobre el patrimonio promedio de
5.2%, frente al 6.8% registrado en diciembre de 2024. La reduccion obedece principalmente al efecto combinado de un
mayor gasto por provisiones crediticias, dado el crecimiento de la cartera de consumo, propio de la naturaleza del
negocio y cuyo gasto aumentd su participacidén sobre los ingresos financieros a 10.0% desde el 6.7% en 2024; asi como
a un crecimiento moderado de los gastos administrativos que no pudieron ser compensados por un margen operativo
mas amplio.

Respecto al margen de intermediacidn, la agencia opina que el banco ha mostrado una administracién adecuada de
este, a través del mayor crecimiento en la cartera de créditos en productos de mayor rentabilidad como créditos de
consumo, tendencia que se mantendria en el horizonte de tiempo de la calificacion, asi como por la sustitucion de
fondeo hacia una mayor ponderacidn de depdsitos del publico.

Incrementos de Capitalizacion Debido a Nuevos Requerimientos Regulatorios

El IAC continuaria mostrando un incremento en los préximos periodos, dado el aumento en el minimo exigido hasta
15.0% desde 10.0% para el aiio 2027, y que, a la fecha de andlisis, era de 13.0%. Este aumento provendria por el lado del
activo, a través de una mayor colocacién en activos que ponderan menos en la medicién del indicador, lo que explica la
mejora observada a septiembre de 2025 respecto de diciembre de 2024. Mientras tanto, el patrimonio se fortaleceria
por la acumulacidn de la rentabilidad.

La razén de solvencia -patrimonio a activos totales- se mantenia, a la fecha de andlisis, estable respecto al promedio
del periodo 2022-2024, en 10.1%.

Fondeo Fundamentado en Depdésitos del Publico, Riesgo de Concentracion Alto

Los depdsitos del publico representaban, a septiembre de 2025, el 83% del pasivo total, y el fondeo se complementaba
con facilidades crediticias provenientes de instituciones nacionales y extranjeras, las cuales mostraban un porcentaje
de utilizacién adecuado. En menor medida, el banco también contaba con un programa vigente en el mercado local para
la emisidn de papel comercial y bonos de corto y largo plazo. Moody’s Local considera que el perfil de fondeo del banco
se ve favorecido por su pertenencia a la sociedad Nueva Tenedora Banpro.

No obstante, el banco presenta un riesgo de concentracién elevado en los depédsitos, medido como la participacion de
los 20 mayores depositantes sobre el total de estos, indicador que alcanzaba 35.5% a la fecha de estudio y que se ha
mantenido relativamente estable en los Ultimos periodos. Como mitigantes de este riesgo, el banco mantiene una razén
de cobertura de liquidez —activos liquidos a depdsitos a la vista— en niveles adecuados, la cual mostré un crecimiento
durante 2025, ubicandose en 72.1% al cierre del periodo de andlisis.
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TABLA 1 Principales Indicadores de Bando de Finanzas, S.A.

Nicaragua

Razén de morosidad 1.4% 1.1% 1.1% 2.0%
Provision para pérdidas crediticas 215.8% 281.1% 260.9% 161.9%
Adecuacidn de capital 14.4% 13.8% 14.9% 16.1%
Razoén de solvencia 10.1% 10.6% 10.4% 10.8%
Margen financiero 5.6% 5.6% 5.3% 5.1%
Rendimiento sobre el Patrimonio 5.2% 6.8% 4.9% 2.4%
Cobertura de Liquidez 72.1% 67.2% 72.3% 74.4%

Fuente: Banco de Finanzas, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua

Calificacion de Deuda

El programa de Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija, bonos y papel comercial, dadas las caracteristicas
gue no contemplan mecanismos de subordinacidn ni garantias adicionales, se encuentran igualadas a las
calificaciones corto y largo plazo del banco, segin corresponda.

Tipo de

Programa Instrumento Moneda
Programa de Bonos Ddlares de los
Emision de Estados Unidos de
Valores América (USD) y/o
Estandarizados su equivalente en
de Renta Fija Moneda Local con

Mantenimiento de
Valor
Programa de Papel Ddlares de los
Emision de Comercial Estados Unidos de
Valores América (USD) y/o
Estandarizados su equivalente en
de Renta Fija Moneda Local con
Mantenimiento de
Valor
Anexo

Resumen Macroeconémico de Nicaragua

Monto
Autorizado

USD 50
millones

USD 50
millones

Monto
colocado
vigente

USD 6.5
millones

Plazo

Mas de
360
dias

Menos
de 360
dias

Garanti
a

Sin

garantia

Sin
garantia

Tramos o
series

24-2023-1,
24-2023-2,
24-2023-3,
24-2023-4,
24-2024-
1,12-2025-1

La calificacion soberana vigente emitida por Moody’s Ratings se mantiene en B2 con perspectiva estable. El perfil
crediticio de Nicaragua se fundamenta en la existencia de amplios margenes fiscales y externos, un perfil de
vencimientos de deuda favorable y una carga de intereses relativamente baja en comparacién con la mayoria de sus
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pares. Para mayor detalle respecto a los fundamentos de la calificacién internacional, referirse a la opinién mas
reciente publicada por Moody’s Ratings.

La economia de Nicaragua ha crecido de forma sostenida entre el 3.5% y el 4.0% en los Ultimos afios, beneficidandose
de una fuerte demanda externa y un aumento sustancial de las entradas de remesas e inversion extranjera directa
(IED). Segun datos del Banco Central de Nicaragua, a junio de 2025 continuaba mostrando esta tendencia con un
crecimiento del 3.9% de forma interanual.

A septiembre 2025, el sistema bancario y financiero de Nicaragua registré un indicador de efectivo y equivalente de
efectivo sobre las captaciones del publico de 33.9% (diciembre 2024: 32.8%) junto con una adecuacion de capital de
19.1% (diciembre 2024: 18.4%), manteniendo métricas de liquidez y de solvencia apropiadas segln los requerimientos
internos y regulatorios. Se destaca el dinamismo en el ritmo de colocacién de créditos (+14.4% interanual), donde la
cartera por actividad, a septiembre de 2025, se concentra principalmente en el segmento comercial (32.6%),
industriales (14.8%), personales (14.3%) y cartera hipotecaria (10.2%), manteniendo niveles bajos de morosidad

Informaciéon Complementaria

. e . Calificacion | Perspectiva @ Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Banco de Finanzas, S.A.
Calificacidon de emisor en moneda local a largo plazo AA.ni Estable AA.ni Estable
Program.fa\ de Emisidn de Valores Estandarizados de AA N Estable ) )
Renta Fija - Programa en moneda local a largo plazo
Calificacion de emisor en moneda extranjera a largo AAni Estable AANi Estable
plazo (RETIRADA) | (RETIRADA) )
Prograr.r?a de Emisiéon de Valores Es’.candarlzados de AA N Estable AANi Estable
Renta Fija - Programa en moneda extranjera a largo plazo
Calificacion de emisor en moneda local a corto plazo ML A-1.ni - ML A-1.ni -
Programa de Emisién de Valores Estandarizados de .

o ML A-1.ni - - -
Renta Fija - Programa en moneda local a corto plazo
Calificacion de emisor en moneda extranjera a corto ML A-1.ni ) ML A-tni )
plazo (RETIRADA) )
Programa de Emisién de Valores Estandarizados de
Renta Fija - Programa en moneda extranjera a corto ML A-1.ni - ML A-1.ni -
plazo

*Moody’s Local ha retirado las calificaciones en moneda extranjera del emisor, ya que considera la capacidad de la Entidad para cumplir con sus
obligaciones indistintamente de su denominacion. **Moody’s Local ha comenzado a desagregar la calificacion en moneda local y extranjera para el
Programa de Emisidn de Valores Estandarizados de Renta Fija.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningun proceso de apelacion por parte de la entidad calificada Moody’s
Local Nicaragua da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en octubre 2024,

Informacién considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros no auditados al 30 de septiembre de 2025,
asi como los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024. Moody’s Local Nicaragua considera que la
informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente analisis.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— AA.ni: Emisores o emisiones calificados en AA.ni con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con otras
entidades y transacciones locales.

— ML A-1.ni: Los emisores calificados en ML A-1.ni tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de
corto plazo en comparacion con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: indica una baja probabilidad de cambio de la calificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

La calificacidon de riesgo emitida representa la opinidn de la Sociedad Calificadora basada en analisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversion, emisidén o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacidn financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Nicaragua”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.ni/ .

Divulgacion regulatoria.

Fecha de calificacion: 22/01/2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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